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企业增长、政府管制、融资约束与法制环境：来自中国非国有企业

的实证分析

内容提要： 以 367 家非国有企业为例，我们检验了非国有企业增长程度决定因素的三种

理论，即“政府管制论”、“融资约束论”和“法制环境论”。考虑到融资约束的内生性可能 ，

两阶段的有效的广义矩估计结果显示，不论是以生产者合法权益的保护程度还是市场秩序

指标来测量的法制环境都对非国有企业的增长有着显著而稳定的推动作用，而包括准入管

制、劳动用工管制、地方市场保护管制、投资管制和合约履行管制在内的各种政府管制措

施以及融资约束都对非国有企业的增长没有显著的影响。本文的政策含义在于，促进非国

有企业发展的首要前提条件并不是减少政府管制或者发展金融市场，而应当是为它们创造

一个良好的法制环境，切实保护它们的合法权益，维护正常的市场秩序。
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